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Bakgrund

Energimarknadsinspektionen (El) &r ansvarig myndighet for reglering av elnatstarifferna i Sveri-
ge. | syfte att kunna utéva en effektiv tarifftillsyn anvands en modell som utifran inrapporterade
tekniska och ekonomiska uppgifter om natféretagets verksamhet beraknar en rimlig intdktsmas-
sa eller en sakallad intdktsram. Int&dktsramen utgdr en grans fér vad natféretagen far ta ut for
nattarifferna av sina kunder. Fram till 2007 anvéndes den sakallade Natnyttomodellen som mo-
dell fér reglering. Natnyttomodellen utgick ifran kostnaden for ett fiktivt konstruerat nat. Kostna-
den for det verkliga natet fick inte dverstiga sin fiktiva motsvarighet mer an marginellt, vilket om
sa var fallet féranledde en granskning av natféretaget. Natnyttomodellen anvandes for en efter-
handsgranskning och ett natféretag som &éverskridit sin intdktsram alades att kreditera sina kun-
der detta 6veruttag.

Efter hard kritik fran framst natféretagen valde El att avveckla Natnyttomodellen och efter en
period av mellanreglering kommer El att fran 2012 tillampa den sakallade ex-ante regleringen.
Som namnet antyder kommer natféretagen att infér en reglerperiod om fyra ar fa en intaktsram
beraknad utifran till El inrapporterade verksamhetsdata. Denna intaktsram far darefter inte
Overskridas. | ex-ante regleringen sker bland annat en vardering av kapitalbasen, som tillsam-
mans med kalkylrdnta och vald avskrivningsmetod ligger till grund fér natféretagets kapitalkost-
nad for vilken de skall ersattas av sina kunder.

Villadgarnas riksférbund ser en rad fragetecken kring hur val av avskrivningsmetod och val av
kalkylrédnta (WACC) paverkar intédktsramen och effekter av dessa val som i sin férlangning skul-
le kunna innebara ekonomiska nackdelar fér deras medlemmar. Av den anledningen har de bett
Sweco gobra en analys av dessa komponenter i modellkonstruktionen.
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Avskrivhingsmetoder

| foljande kapitel sker en kort teorigenomgang av avskrivningsmetoderna Real Annuitet (RA),
Real linjar metod (RL) och Nominell linjar metod (NL) foljt av en analys av konsekvenser och
effekter vid tilldmpning i nétregleringen.

Teori

Samtliga avskrivningsmetoder (RA, RL och NL) &r kostnadsriktiga, vilket ocksa El papekar i
analysen som ligger till grund fér den nya regleringen (sidan 39 i EI R2009:09). | syfte att illu-
strera kostnadsriktigheten redovisas nedanstaende rakneexempel var en investering skrivs av
under lika lang tid med samma reala ranta och sedan aterférs till ett nuvarde. | Tabell 1 redovi-
sas de parametervarden som anvands i exemplet och som vidare kommer att anvandas fér
berakningar.

Parameter Parametervarde Kommentar

Natinvestering 100 Natinvestering

Avskrivningstid 38 ar Uppskattad sammanvéagning utifran de i natregleringen
angivna avskrivningstiderna

Real kalkylréanta 5,12% Enligt Ernst & Young "WACC och rérelsekapital fran maj
2010”

Inflation 2,00% Uppskattad inflationstakt

Diskonteringsranta 5,12%

Tabell 1: Ingaende kalkylvérden fér nuvdrdesberdkning av olika avskrivningsmetoder. Vadrdena har valts for att efterlikna
nétregleringen och samma védrden kommer att tilldmpas vidare i detta PM.

| figuren nedan visas de reala arliga kapitalkostnaderna av en engangsinvestering. D4 figuren
uttrycker reala varden ges den nominella linjara modellen en svagt exponentiell form. Vid ar 12
(alltsa 12 ar efter det att investeringen gjordes) skar NL och RA varandra, vilket innebar att kapi-
talkostnaden detta ar &r lika stort oberoende val av avskrivningsmetod.

Arlig real kapitalkostnad
Jamforelse mellan avskrivningsmetoderna NL, RL och RA

Kapitalkostnad
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Figur 1: Arlig real kapitalkostnad given av avskrivningsmetoderna NL, RL och RA.
Om de arliga kapitalkostnaderna darefter raknas tillbaka till investeringsaret (ar 0) med samma
diskonteringsranta som real kalkylrénta (5,12 % i exemplet ovan) ges att nuvardet av inbetal-
2(12)

‘ ANALYS AV MODELL FOR
FORANDSREGLERING AV NATTARIFFER
2011-01-25
ANALYS AV NATREGLERINGEN




pm04s 2010-12-15

SWECO %

ningarna ar samma fér alla tre avskrivningsmetoder. Eftersom NL &r framtung i sina avskriv-
ningar i férhallande till RA blir totala avskrivningar i reala belopp mindre i fér NL &ven om nuvar-
det &r detsamma, vilket &r resultatet av att framtida avskrivningar ar mindre varda (se Tabell 2).

Avskrivningsmetod Nuvarde Summa arliga reala avskrivningar
RA 100,0 229
RL 100,0 200
NL 100,0 179

Tabell 2: Nuvérden i férhallande till avskrivningsmetod

Som visat ovan ar nuvardet av kapitalkostnaderna ar detsamma for alla avskrivningsmetoder
och lika med natinvesteringen, varfor alla tre alternativa metoder kan ségas vara kostnadsneu-
trala. Ur ett férdelningsperspektiv (férdelning mellan kunder och natféretagets dgare) spelar det
saledes ingen roll vilkken avskrivningsmetod som véljs — kapitalkostnaden och darmed natfére-
tagets intédktsramar 6ver tiden blir densamma.

Analys

Vad spelar det da for roll vilken avskrivningsmetod som véljs? Rent teoretiskt — nar alla berék-
ningsparametrar kan ségas vara korrekt antagna — har valet ingen betydelse. | verkligheten
finns dock flera faktorer som kan komma att leda till att utfallet blir olika beroende pa avskriv-
ningsmetod. | nedanstdende analys studeras tva aspekter som blir aktuella nér avskrivningsme-
toderna tillampas pa berakning av kapitalkostnad for ett elnat. Dels effekten av ett byte av av-
skrivningsmetod under en anlaggnings livslangd, dels den valda avskrivningstidens inverkan.

Byte av avskrivningsmetod fér kapitalbasen

Elnatsverksamheten bygger pa en langsiktighet med standigt pagaende investeringar i naten.
Om nétféretaget tidigare tillampat en linjar metod for sina avskrivningar och utformat sina tariffer
darefter, for att vid nagon tidpunkt byta till en RA-modell och bérja utforma sina nattariffer efter
de kapitalkostnader som da uppstar sker en férmégenhetsforflyttning fran kunderna till natfére-
taget. Natféretaget har i sin tilldmpning av NL- eller RL- metod ackumulerat en skuld som till
kunderna d& NL och RL &ar framtunga i avskrivningarna. Skulden &r noll vid ar noll, nar ett max-
imum vid skarningspunkten mellan NL och RA (i detta fall d& en arlig inflation om 2 % antagits
sker detta vid ar 12, se Figur 1) och bdrjar darefter sjunka for att aterigen vara noll nér hela
investeringen ar avskriven (i detta fall ar 38, se Figur 2).
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Férmdgenhetsforflyttning fran elndtskunderna
Nuvérdet av skillnaden i avskrivet kapital mellan NL och RA

Nuvérde (NL-RA)
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Figur 2: Ackumulerad férmégenhetsférflyttning fran kunderna till nétféretaget som en funktion av ar vid ett byte av av-
skrivningsmodell frén RL till RA under en pabdrjad avskrivningsperiod

Om antagandet att ett byte av avskrivningsmetod under pagaende avskrivning faktiskt uppstar
vid inférandet av ex-ante regleringen och att detta &r nagot som kunderna bér kompenseras for
boér alltsd kompenseringen bli ndgonstans mellan 0 % och maximalt 17,5 % av den initiala inve-
steringskostnaden beroende pa vilket ar bytet av avskrivningsmetod inférs.

Om vi antar att den ackumulerade skulden skiljer sig fran noll blir den naturliga fragan pa vilket
satt natféretaget bor ersatta sina kunder. Ett alternativ &r en engangsersattning i form av en
klumpsumma, en annan ar att det upparbetade beloppet (skulden) istallet anvands for att redu-
cera det belopp som ligger till grund fér den nu féljande annuiteten i RA-metoden.

| extremfallet, alltsd om bytet sker vid ar 12 enligt ovanstaende exempel bér alltsd beloppet
reduceras med 17,5 % av investeringskostnadens nuvarde, vilket reducerar den reala annuite-
ten med hela 40 %. De framtunga avskrivningarna enligt NL gér att den resulterande annuiteten
(aterstdende avskrivningar som en annuitet dver aterstdende ar) blir drastiskt Iagre an den an-
nuitet som géllt om annuitetsmetoden tillampats dver hela avskrivningscykeln. | Figur 3 nedan
syns de tre avskrivningsmetoderna NL, RA samt kombinationen av dessa bada, alltsa dar en
pagéende nominell linjar avskrivning bryts av inférandet av en annuitetsavskrivning. Det &r
osannolikt, méjligtviss teoretiskt omdjligt, att en situation dar maximal férmdgenhetsforflyttning
uppstar. Natféretagen har byggt upp sitt nat under en lang period och investeringar och utrang-
eringar har aven de skett kontinuerligt.

Det kan poéngteras att skillnaden mellan de bada linjara metoderna ar betydligt mindre, varfér
tildmpandet av en real linjar metod i regleringen kraftigt reducerat risken f6r den ovan beskrivha
férmbgenhetsforflyttningen.
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Arlig real kapitalkostnad
Kapitalkostnad enligt RA med fast NUAK, jamfért med kapitalkostnad
given av NL + RA-reducerad
Kapitalkostnad
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Figur 3: Arlig real kapitalkostnad given av avskrivningsmetoderna RA och "RL+RA-reducerad”

Nuvérdet av avskrivningarna bevaras oavsett val av avskrivningsmetod, sa galler &ven for hy-
briden av NL och RA, alltsd "NL+RA-reducerad”. Summan av de arliga reala avskrivningarna fér
hybridmodellen hamnar mellan RA och NL pa grund av att den &r mindre framtung &n den rena
NL-metoden, men mer framtung an den rena RA-metoden.

Avskrivningsmetod Nuvérde Summa arliga reala kapitalkostnader
RA 100,0 229
NL 100,0 179
NL+RA-reducerad 100,0 190

Tabell 3: Nuvérden i férhallande till avskrivningsmetod inklusive hybridmodellen "NL+RA-reducerad”

Avskrivningstid

Om den kalkylmassiga avskrivningstiden avviker fran den verkliga avskrivningstiden uppstar tva
typer av konsekvenser: allokeringskonsekvenser och férdelningskonsekvenser. Allokeringskon-
sekvenser uppstar om regleringen far natféretagen att agera pa ett séatt sa att den totala livscy-
kelkostnaden for anlaggningen inte minimeras. Detta skulle exempelvis kunna ske om det blir
rationellt for natféretaget att rangera ut anlaggningar tidigare &n ndédvéandigt bara fér att anlagg-
ningen enligt regleringen &r avskriven och inte I&ngre genererar en kapitalkostnad. Vid avvéag-
ningen mellan en linjar metod och en annuitetsmetod har El framhallit att den linjdra metoden
inte skulle ge avkastning da brukstiden passerat avskrivningstiden medan annuitetsmetoden
ger samma avkastning oavsett anlaggningens alder. Detta tar professor Stefan Yard upp i "Be-
rékning av ekonomisk livsidngd och av genomsnittlig totalkostnad, livscykel-kostnad, LCC, inom
eln&tverksamhet — konkretisering utifran illustrationsexempel” dar han illustrerar detta med ett
exempel. Enligt exemplet sa blir skillnaden mellan de bada metoderna litet. Vi belyser inte detta
narmare i denna analys utan instammer i Stefan Yards slutsats.

Valet av avskrivningsmetod kommer aven att ge upphov till en férdelningskonsekvens.
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Med en linjar metod andras betalningsstrdommen éver avskrivningstiden och man brukar saga
att metoden &r framtung. Betalningsstrémmen &r maximal vid &r noll och avtar darefter. Nar
aldern pa anlaggningen passerat avskrivningstiden sa bidrar denna inte langre till nagon kapi-
talavkastning. Investeringscykeln har natt sitt slut och kunderna har genom tarifferna betalat av
anlaggningen. Valjer natféretaget att anda bevara anldggningen uppkommer ingen ytterligare
kapitalkostnad som kunderna behéver ersatta natféretaget med.

Den linjara metoden férutsatter darigenom en aldersbestdmning av anlaggningen for att be-
stdmma kapitalkostnaden. El har — i syfte att undvika en komplicerad process att aldersbe-
stimma de svenska elnatsanlaggningarna — istéllet valt en annuitetsmetod som grundas pa ett
nuanskaffningsvarde av anlaggningen.

Annuitetsmetoden ger ett "neutralt” resultat sa lange en korrekt avskrivningstid av anlaggningen
ansatts. Vid en kortare kalkylméassig avskrivningstid &n verkliga livslangd kommer natféretaget
att &4ga en anlaggning vars kapitalkostnad redan ar fullt ersatt av kunderna, men som natégaren
aven under kvarvarande ekonomiska livslangd kan fortsatta att ta ut annuitetsmetodens fasta
betalningsstrém fér. P4 samma satt galler motsatsen avseende en for lang kalkylmassig av-
skrivningstid i annuitetsmetoden. Men en for kort kalkylméssig avskrivningstid har natféretaget
saledes en intakt fér alla anldggningar som de kan bruka langre an den reglerméssiga avskriv-
ningstiden trots att det inte har motsvarande kostnad. Denna eventuella "6verkompensation”
uppgar till nuvardet av annuiteten varje extra ar anlaggningen kan anvéndas. | Figur 4 ges ett
exempel pa hur for korta avskrivningstider ger upphov till dverkompensation for féretagen. Den-
na effekt far man inte med en linjar metod.

Med en real annuitetsmetod blir det viktigare ur ett férdelningsperspektiv att valja ratt avskriv-
ningstider pa anlaggningstillgdngarna medan den &r mer férlatande f6r missvisande avskriv-
ningstider vad det géller allokeringsfel.

Fortsatt betalningsstrom fran en redan avskriven anlaggning genereras under tiden mellan re-
glermodellens ansatta avskrivningstid och verklig ekonomisk livslangd.

Arlig real kapitalkostnad
Jamforelse mellan avskrivningsmetoderna RL och RA

Kapitalkostnad
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Figur 4: Exempel pa hur perioden av fri kredit kan uppsta och deras storlek. | detta fall har samma vérden som anvén-
des i teoridelen appliceras.
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Inverkan av valet av berdkningsmetoder fér I6pande kostnader och kapitalkostnader

| anbudet lAmnades en option fér att beskriva hur berédkningsmetod fér kapitalbasen och de
I6pande kostnaderna samspelar och vilken konsekvens som valt som gjorts i reglermodellen far
pa intdktsramen. Denna aspekt utreds inte vidare i detta PM. Professor Stefan Yard tar upp
detta i "Berdkning av ekonomisk livsldngd och av genomsnittlig totalkostnad, livscykel-kostnad,
LCC, inom elndtverksamhet — konkretisering utifran illustrationsexempel” dar han studerar hur
olika berakningsmetoder inverkar pa intdktsramen. Exemplen visar att felet kan uppga till en
Overvardering av intéktsramen med ca 20 %.
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Inverkan av skatteregler pa kalkylréanta (WACC)

Teori

Svenska skatteregler skapar méjlighet for natféretagen att genomféra avskrivningar i snabbare
takt &n den verkliga vardeminskningen av anldggningen. Genom att genomféra en sddan skat-
temassig dveravskrivning forflyttar natféretaget sina skatteinbetalningar framat i tiden vilket i sin
tur skapar ett utrymme fér en rantefri skattekredit till gagn for natféretaget.

| syfte att berdkna en rimlig ersattning till natféretagen for deras investerade kapital ansétter El
en kalkylranta (WACC) till grund f6r denna kalkyl. Eftersom natféretagens intdktsram aven ska
ge utrymme for natféretagen att betala vinstskatt tillampas en WACC "f6re skatt” i berédkningar-
na. Denna &r hdégre en den verkliga avkastning féretagen far behalla sjalva, det vill siga "WACC
efter skatt”. Metoden med vilken kalkylrdntan ansatts har utgatt fran en kalkylranta efter skatt,
som darefter rdknats om till sin motsvarighet fére skatt. Denna omrékning skedde tidigare enligt
schablonmodellen i Formel 1.

WACC

1— skattesats

efter skatt

WACC

fore skart

Formel 1: Schablonberédkningsmetod fér kalkylrdnta fére skatt

Invandningar mot schablonformeln har dock riktats fran professor Jan Bergstrand som menar
att den schabloniserade skattekorrigeringen av kalkylréntan inte kan anses korrekt vid sa langa
avskrivningsperioder som galler fér natféretag. | kombination med den méjlighet féretagen har
till skattemassiga éveravskrivningar. Bergstrand presenterar istéllet en alternativ, mer korrekt
metod for skattejusteringen av kalkylrantan, vilken redovisas i berdkningsexemplet nedan.

Parameter | Virde
Investering 100
WACCefter skatt 512 %
Inflation 2,00 %
Avskrivningstid 38 ar
Skattesats 26,3 %
Skatteméssig avskrivningstid 5ar

Tabell 4: Ingdende parametrar i berdkningsexempel av Bergstrands kalkylmetod f6r kalkylrénta fére skatt

Berdakningsexempel av skattereglernas inverkan pa WACC fére skatt

Forsta steget ar att berdkna den subvention som éveravskrivningar ger féretagen nar de skjuter
skattebetalningarna framat i tiden. Denna subvention &r nuvardet av skatten pa éveravskriv-
ningarna.

. s Arlig skatteméissigavskrivnin
Subvention,,,,.imingar = Zizl & & & . Skattesats

(1- realrcinta)
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Nasta steg ar att berakna hur mycket av investeringen som aterstar att betala av efter effekten
av skattesubventionen. Skattesubventionen som beréknades i férsta steget subtraheras fran
investeringen, det kvarvarande vardet kallar vi aterstaende véarde.

Aterstiende viirde = Investering — Subvention,,,, .. iningar
Det aterstaende varde, som beraknades i de tva tidigare stegen, ar det varde som verkligen ska
betalas av under den kalkylmassiga avskrivningstiden. Vi sdker den ranta som ger detta ater-
stdende varde da avbetalningen gors dver den kalkylmassiga avskrivningstiden.

Aterstdende viirde = Nuviirde WACC ;Annuitet,Avskrivningstid)

efter skatt

For att 16sa ut rantesatsen &r en numerisk berékning nddvéndig, vilken inte presenteras har.
Genomfdrs den numeriska berdkningen enligt ovan ges WACC e skatt =5,49 %.

Professor Stefan Yard har haft kompletterande kommentarer pa hur Bergstrands berdkningar
bdr kompletteras for att battre efterlikna de férutsattningar som rader fér natféretagen. Dock
instimmer Yard i det slutresultat som Bergstrand presenterar.

Det bér tillaggas att El for narvarande arbetar med kompletterande analyser av hur kalkylrantan
berdknas. Resultatet av detta arbete kommer att presenteras under forsta kvartalet av 2011.

Analys

| Bergstrands kalkyl ovan ges alltsa den skattejusterade kalkylrantan (WACC s skare) till 5,49 %
vid en ojusterad motsvarighet pa 5,12 %. Schablonmetoden som beskrivs i Formel 1 ger istéllet
ett varde pa 6,95 % enligt berdkningen nedan.

5,12%

WA CC fore skatt =
1-0,263

= 0,95%

Schablonmetoden ger saledes upp till 1,46 procentenheter hdgre kalkylranta &n den procent-
sats som berdknades enligt den metod Bergstrand rekommenderade, vilket innebér att natfére-
tagen far en hdgre erséttning for sitt investerade kapital med schablonmetoden.

Enligt de férutsattningar som ligger till grund fér kalkylerna i féreliggande PM ger schablonme-
toden en dverskattning av kapitalkostnaden pa 19,3 %.

Det kan poangteras att den héga 6verskattningen av kapitalkostnaden bygger péa att natféreta-
gen verkligen kan utnyttja hela det utrymme som finns for skattemassiga éveravskrivningar.
Sker inte detta sjunker dverskattningen av kapitalkostnaden.
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Tillampning av resultaten pa ett verkligt exempel

| detta kapitel appliceras resultaten i féregaende analysdelar pa ett verkligt exempel. Foljade
antagande gors:

e Kapitalkostnaden uppgar enligt Swecos berakningar till ca 50 % av intaktsramen. Skill-
nader mellan natféretagen finns men i genomsnitt star kapitalkostnaden fér ca 50 % av
intdktsramen.

e Byte av avskrivningsmetod fran nominell linjar till annuitet kan teoretiskt ge upphowv till
en maximalt 66 % hogre annuitet jamfort med om en kompensering av den uppkomna
férmogenhetsforflyttningen skulle ske, eller annorlunda uttryckt — nuvarande tariffniva
skulle vara 40 % fér hog. Om reglermodellen istallet tillAmpade en real linjar metod skul-
le skillnaden bli betydligt mindre.

e Om justering av kalkylrantan (WACC) sker med hjélp av schablonmetoden istéllet for
med en mer exakt berdkningsmetod satts kalkylrantan till 1,46 procentenheter f6r hdgt.
Detta innebar att kapitalkostnaden 6verskattas med 19,3 %.

Antagandena tillampas pa en typkund definierad enligt nedan:

Energimarknadsinspektionen har kartlagt natféretagens nattariffer fér olika kundkategorier. For
en villakund med 20 Amperes sakring och en elférbrukning pa 20 000 kWh/ar uppgar median-
vardet pa arskostnaden pa 5219 kr (exkl. moms) eller 6524 kr (inkl. moms).

Byte mellan avskrivningsmetoder

| analysdelen konstaterades att det uppkommer en férmdgenhetsférflyttning fran kunderna till
natforetaget i det fall man byter fran en nominell linjar avskrivningsmetod till en real annuitet.
Beroende pa nar dvergangen sker ar beloppet av férmdgenhetsforflyttningen olika stor. Vid
starten och slutet av avskrivningsperioden ar formdgenhetsforflyttningen noll. Natféretagen skri-
ver av sina investeringar med en linjar metod (nominell eller real) medan ex-ante regleringen
tillampar en real annuitet.

Forutsatt att dagens tariff stimmer éverrens med den som ex-ante regleringens intaktsram re-
sulterar i, skulle en kompensering av formdgenhetsférflyttningen innebéra en reduktion av nat-
kostnaden med 20 % (hélften av 40 % da kapitalkostnaden endast uppgar till 50 % av tariffen).
Omréaknat i till exemplet med typkunden ovan innebar detta en reduktion av nattariffen fran 6
524 kr till 5219 kr inklusive moms. En utebliven kompensering skulle pa samma sétt innebara
en 1305 kr fér hdg natkostnad fér typkunden i exemplet. Det ar dock osannolikt att férmdgen-
hetsforflyttningen blir maximal d& natféretagens investeringar ar en kontinuerlig process med
arliga investeringar.

Icke réattvisande avskrivningstider

Swecos erfarenhet fran tidigare studier visar att utrangerings- och investeringstakten i de
svenska lokalnaten ligger pa 2,6 % av natet per ar vilket skulle motsvara en genomsnittlig livs-
langd pa 38,5 ar. De antagna avskrivningstiderna fér elnatsanlaggningar i reglermodellen fére-
faller darfér som rimliga i jamférelse med Swecos erfarenheter och bidraget fran felaktigt valda
avskrivningstider blir férsumbart. Enligt Swecos erfarenhet &r skillnaden i férnyelsetakt mellan
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natféretagen stor. Det betyder att i vissa fall kommer det att uppsta avvikelser nar vissa natfére-
tag i genomsnitt kan utnyttja sina tillgangar langre &n avskrivningstiden och i vissa fall kommer
natféretagen ha kortare genomsnittliga brukstider &n avskrivningstiden.

Antar vi &ndock att avskrivningstiderna generellt &r satta fem ar fér kort sa skulle detta innebara
att elndtskunderna 6éver debiteras med 3,9 %. Fér en median villakund motsvarar detta 127 kr
per ar.

WACC

Det svenska skattesystemet mojliggdr att natféretagen skriver av sina anlaggningar pa fem ar
jamfért med den reglermassiga avskrivningstiden pa i snitt 38 ar fér natféretagens anlaggnings-
tillgangar. Vid berékningen av tillagget till WACC:en pa grund av skatten behdver hansyn tas till
att natféretagen har denna méjlighet vilket ger dem en skattefri kredit pa sina anlaggningstill-
gangar. Om WACC efter skatt berdknas med schablonmetoden istéllet f6r den mer exakta be-
rakningsmetod som professor Bergstrand féreslar och som redovisas ovan blir kapitalkostnaden
19,3 % hogre. Da kapitalkostnaden motsvarar cirka halften av kundens nétkostnad blir denna
cirka 9,5 % for hog.

For villakunden i vart exempel skulle detta innebara en ékning med 620 kr per ar om natféreta-
get utnyttjade maximala dveravskrivningar.
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Kompletterande tillampning av resultaten

Lagenhet i Nils Holgersson-hus

| nedanstaende kalkyl tilldmpar berakningsresultaten pa en Iagenhetskund i ett Nils Holgersson-
hus. Kostnad fér fastighetsel och lagenhetsel separeras ej da detta inte sker i Nils Holgersson-
rapporten.

Férutséttning:

Total natkostnad: 2199 kr/ar inkl moms per lagenhet (inklusive fastighetsel)

Byte mellan avskrivningsmetoder (maximalt utfall) ger en for 440 kr for hég néttariff
2199%r x20% = 440kr
En fem &r fér kort avskrivningstid ger en 86 kr for hég néttariff

2199kr x3,9% =~ 86kr

En felaktig skattekompensering av kalkylrdntan ger en 209 kr fér hég néttariff

2199kr x9,5% =~ 209kr

Aggregerade véarden

Ar 2009 uppgick de svenska natbolagens samlade transiteringsintékter till 23 465 504 kkr enligt
Energimarknadsinspektionens statistik (21 636 112 kkr ar 2008).

Byte mellan avskrivningsmetoder (maximalt utfall) ger en 4,7 miljarder kronor fér hég néttariff
23465504kkrx 20% =~ 4693100kkr
En fem &r fér kort avskrivningstid ger en 900 miljoner kronor fér hdg néttariff

23465504kkr x3,9% = 915155kkr

En felaktig skattekompensering av kalkylrdntan ger en 2,2 miljarder kr fér h6g néttariff
23465504 kkr xX9,5% = 2229223kkr
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